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Investment Management AG

l. Allgemeine Geschaftsbedingungen

1. Zweck und Geltungsbereich

Die nachstehenden Bedingungen regeln die Geschéftsbeziehung zwischen der Aristo Investment Management
AG, Vaduz (nachfolgend ,Gesellschaft® genannt), und ihren Kunden. Vorbehalten bleiben besondere
Vereinbarungen oder Bestimmungen in einzelnen Geschéftsbereichen. Zum besseren Verstandnis verzichtet die
Gesellschaft in allen Formularen auf weiblich-ménnliche Doppelformen.

2. Verfugungsberechtigung des Kunden

Die der Gesellschaft bei der Auftragserteilung schriftlich bekannt gegebene Unterschriftenregelung gilt bis zum
schriftichen Widerruf, ungeachtet anders lautender Handelsregistereintrage oder anderer Verdffentlichungen.
Verfligungen auf elektronischem Wege unterliegen speziellen Bestimmungen.

3.  Prifung rechtsverbindlicher Unterschriften

Die Gesellschaft pruft die Unterschrift des Kunden und seiner Bevollméachtigten sorgféltig. Zu einer weiter
gehenden Prufung ist sie nicht verpflichtet. Fir Schéaden, die durch Verfigungen von nicht berechtigten Personen
entstehen, haftet die Gesellschaft nur bei grober Fahrlassigkeit.

4. Mangelnde Handlungsféahigkeit

Der Kunde haftet fur den Schaden, der aus seiner Handlungsunfahigkeit oder der eines fir ihn handelnden
Dritten entsteht. Es sei denn, die Handlungsunféhigkeit sei in Liechtenstein amtlich publiziert und hinsichtlich
seiner Vertreter der Gesellschaft schriftlich mitgeteilt worden.

5. Mitteilungen der Gesellschaft an den Kunden

Mitteilungen der Gesellschaft gelten als ordnungsgemaéss und rechtmassig erfolgt, wenn sie an die letzte vom
Kunden bekannt gegebene Adresse gesandt bzw. zu seiner Verfigung gehalten worden sind. Zuriickgehaltene
Post gilt am Datum der im Besitz der Gesellschaft befindlichen Kopien oder Versandlisten als zugestellt. Der
Kunde hat zur Kenntnis genommen, dass die Gesellschaft, unter Vorbehalt anders lautender ausdricklicher
Vereinbarungen, nicht verpflichtet ist, ohne besondere Weisung des Kunden Verwaltungshandlungen
vorzunehmen. Bei fehlenden Postinstruktionen gilt die Gesellschaft als Zustelladresse.

6. Ubermittlungsfehler

Fir die durch die Benutzung von Post, Telefon, Telefax, E-Mail und anderen elektronischen Ubermittlungsarten
oder Transportanstalten, namentlich durch Verlust, Verspatung, Missverstandnissen, Verstimmelungen oder
Doppelausfertigungen entstandenen Schaden haftet die Gesellschaft nicht, sofern sie nicht grob fahrlassig
gehandelt hat. Die Gesellschaft haftet auch nicht fir Schéaden, die wegen Naturereignissen, Krieg, Streiks oder
durch héhere Gewalt entstehen.

7. Gesprachsaufzeichnung

Die Gesellschaft hat das Recht, Telefongesprache, die mit verschiedenen Abteilungen gefiihrt werden, auf
Tontrager aufzuzeichnen und als Beweismittel zu verwenden.

8. Ausfihrungen von Auftragen

Der Kunde hat Auftrage, die an einen bestimmten Ausflihrungszeitpunkt gebunden sind, rechtzeitig zu erteilen.
Die Gesellschaft tbernimmt keine Haftung fir Schaden, die durch nicht rechtzeitige Auftragserteilung entstanden
sind. Die Gesellschaft ist berechtigt, nach eigenem Ermessen interessewahrend zu handeln. Wenn infolge
Nichtausfihrung oder verspateter Ausfihrung von Auftrdgen (Handelsauftrdge ausgenommen) ein Schaden
entsteht, so haftet die Gesellschaft lediglich fur den Zinsausfall, es sei denn, sie sei im Einzelfall auf die drohende
Gefahr eines dartber hinausgehenden Schadens schriftlich hingewiesen worden.

9. Rechnungslegung und Entlastung der Gesellschaft

Die Gesellschaft stellt dem Kunden in der Regel zweimal jahrlich eine Aufstellung seines Depotbestands zu.
Bewertungen des Depotinhalts beruhen auf approximativen Kursen aus bankiblichen Informationsquellen. Die
angegebenen Werte gelten bloss als Richtlinien und sind fir die Gesellschaft nicht verbindlich. Die Ausziige
gelten als richtig befunden und genehmigt, wenn nicht innerhalb einer Frist von einem Monat seit deren Versand
schriftich Einwand erhoben wird. Einwé&nde des Kunden im Zusammenhang mit der Ausfihrung oder
Nichtausfuhrung von Auftragen oder Beanstandungen von Ausziigen sowie anderen Mitteilungen sind sofort nach
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Empfang der diesbeziglichen Anzeige, spétestens aber innerhalb eines Monats, anzubringen, ansonsten die
Ausfuhrung bzw. Nichtausfuhrung sowie die entsprechenden Ausziige, Mitteilungen und allfalligen Vorbehalte als
genehmigt gelten, und zwar auch dann, wenn eine vom Kunden verlangte schriftiche Genehmigung bei der
Gesellschaft nicht eingetroffen ist. Die ausdrickliche oder stillschweigende Anerkennung des Depotauszugs
schliesst die Genehmigung aller in ihm enthaltenen Posten sowie allfalliger Vorbehalte der Gesellschaft mit ein.

10. Zuwendungen

Der Kunde nimmt zur Kenntnis und akzeptiert, dass der Gesellschaft von Dritten (inklusive
Gruppengesellschaften) im Zusammenhang mit dem Erwerb/Vertrieb von kollektiven Kapitalanlagen, Zertifikaten,
Notes usw. (nachfolgend ,Produkte” genannt; darunter fallen auch solche, die von einer Gruppengesellschaft
verwaltet und/oder herausgegeben werden) Zuwendungen in der Form von Bestandeszahlungen bzw.
Ruckerstattungen auf Depotgebuhren, Borsen- und Treuhandkommissionen, Courtagen und anderen Gebuhren
sowie Abschlussprovisionen (z.B. aus Ausgabe- und Ricknahmekommissionen) gewahrt werden kdénnen. Die
Hohe solcher Zuwendungen ist je nach Produkt und Produktanbieter unterschiedlich. Bestandeszahlungen
bemessen sich in der Regel nach der Hohe des vom Kunden der Gesellschaft gehaltenen Volumens eines
Produkts oder einer Produktgruppe. lhre Hoéhe entspricht Ublicherweise einem prozentualen Anteil der dem
jeweiligen Produkt belasteten Verwaltungsgebiihren, welche periodisch wahrend der Haltedauer vergiitet werden.
Zusatzlich kénnen Vertriebsprovisionen von Wertpapieremittenten auch in Form von Abschlagen auf dem
Emissionspreis (prozentmassiger Rabatt) geleistet werden oder in Form von Einmalzahlungen, deren Héhe
einem prozentualen Anteil des Emissionspreises entspricht. Abschlussprovisionen sind Einmalzahlungen. lhre
Hohe entspricht einem prozentualen Anteil des jeweiligen Ausgabe- und/oder Rucknahmepreises. Der Kunde
kann jederzeit vor Unterzeichnung dieses Vertrags bzw. vor Aufnahme der Verwaltungstatigkeit durch die
Gesellschaft sowie jederzeit nach Unterzeichnung dieses Vertrags bzw. nach Aufnahme der Verwaltungstatigkeit
weitere Einzelheiten Uber die mit Dritten betreffend solche Zuwendungen getroffenen Vereinbarungen von der
Gesellschaft verlangen. Der Informationsanspruch auf weitere Einzelheiten vor Unterzeichnung dieses Vertrags
bzw. Aufnahme der Verwaltungstatigkeit durch die Gesellschaft ist begrenzt auf die der Anfrage
vorausgegangenen 12 Monate. Auf einen weiter gehenden Informationsanspruch verzichtet der Kunde
ausdrucklich. Verlangt der Kunde keine weiteren Einzelheiten vor Unterzeichnung dieses Vertrags bzw. vor
Aufnahme der Verwaltungstétigkeit durch die Gesellschaft oder unterzeichnet er diesen Vertrag nach Einholung
weiterer Einzelheiten, verzichtet er ausdricklich auf einen allfélligen Herausgabeanspruch im Sinne von § 1009
ABGB.

11. Feiertage

Liechtensteinische Feiertage sowie Samstage werden im gesamten Geschéftsverkehr mit der Gesellschaft den
Sonntagen gleichgestellt.

12. Substitution

Die Gesellschaft kann einen oder mehrere Unterbeauftragte bestellen, sofern dies fir die Auftragserfillung
notwendig ist. Die Gesellschaft haftet in diesem Fall lediglich fur die Auswahl des Unterbeauftragten.

13. Depotstimmrecht

Die Gesellschaft bt das Depotstimmrecht nur aufgrund einer schriftichen Weisung und Vollmacht aus. Die
Gesellschaft ist berechtigt, solche Auftrdge abzulehnen.

14. Datenverwaltung und -verarbeitung

Die Datenverarbeitung der Gesellschaft findet in ausgelagerter Form statt. Daten kdnnen in verschlisselter und
anonymisierter Form Ubermittelt werden. Personliche Daten der Kunden und ihrer Vermdgenswerte bleiben
ausschliesslich bei der Gesellschaft.

15. Aufldsung der Geschéaftsbeziehung

Die Gesellschaft behalt sich das Recht vor, bestehende Geschaftsbeziehungen jederzeit nach freiem Ermessen
aufzuheben. Auch bei Bestehen einer Kiindigungsfrist oder eines vereinbarten Festtermins ist die Gesellschaft
zur sofortigen Aufhebung der Geschéftsbeziehung berechtigt, wenn der Kunde mit einer Leistung im Verzug ist,
sich seine Vermdgenslage wesentlich verschlechtert hat oder eine Zwangsvollstreckung gegen ihn vorgenommen
wird.

16. Nachrichtenlosigkeit

Die Gesellschaft weist den Kunden darauf hin, dass Geschaftsbeziehungen nach den im Firstentum
Liechtenstein anwendbaren Vorschriften unter Umstanden als nachrichtenlos zu qualifizieren sind.
Nachrichtenlose Geschaftsbeziehungen werden weitergefiihrt; allerdings behalt sich die Gesellschaft das Recht
vor, fur ihre diesbeziglichen Aufwendungen Geblhren zu belasten und nachrichtenlose Geschéftsbeziehungen,
die kein Guthaben aufweisen, ohne Weiteres aufzuldsen.
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17. Haftungseinschrankung

Die Haftung der Gesellschaft ist betragsméassig auf die durch das Gesetz vorgeschriebene und die durch die
Versicherung gedeckte Schadensumme von CHF 1 Mio. beschrankt.

18. Authentische Sprache

Die authentische Sprache ist Deutsch. Bei fremdsprachigen Texten gilt der deutschsprachige Text als
Auslegungshilfe.

19. Salvatorische Klausel

Sollten einzelne oder mehrere Bestimmungen der Allgemeinen Geschéftsbhedingungen unwirksam oder ungiiltig
werden oder sollten die Allgemeinen Geschaftsbedingungen eine Liicke aufweisen, bleibt die Giultigkeit der
Ubrigen Bestimmungen dadurch unberihrt. Die ungiltigen Bestimmungen sind so auszulegen oder zu ersetzen,
wie sie dem erstrebten Zweck am nachsten kommen.

20. Anwendbares Recht und Gerichtsstand

Die Amtssprache in Liechtenstein ist Deutsch. Bei inhaltlichen Differenzen zwischen dem fremdsprachigen und
dem deutschen Text ist der deutsche Text massgebend. Alle Rechtsbeziehungen zwischen dem Kunden und der
Gesellschaft unterstehen dem liechtensteinischen Recht. Erfullungsort und wahlweiser Gerichtstand ist Vaduz.
Die Gesellschaft hat jedoch das Recht, den Kunden an seinem ordentlichen Gerichtsstand oder an jedem
anderen zustandigen Gericht zu belangen.

21. Anderungen der Allgemeinen Geschéaftsbedingungen

Die Gesellschaft behalt sich die jederzeitigen Anderungen der Allgemeinen Geschaftsbedingungen vor. Diese
werden dem Kunden unverzuglich auf schriftichem Wege oder auf andere geeignete Weise bekannt gegeben.
22. Gultigkeit

Diese Allgemeinen Geschéftsbedingungen treten am 1. November 2007 in Kraft. Sie ersetzten die bisherigen
Bestimmungen.
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Il. Allgemeine Informationen zur MiFID

Am 1. November 2007 treten im Firstentum Liechtenstein im Rahmen der Umsetzung der EU-Richtlinie tber
Markte fur Finanzinstrumente (kurz MiFID) neue Bestimmungen fur Vermdgensverwaltungsgesellschaften in
Kraft. Diese Bestimmungen verpflichten alle Institute, den Kunden detaillierte Informationen Uber angebotene
Dienstleistungen und Produkte zur Verfligung zu stellen. Die Aristo Investment Management AG (nachfolgend
auch ,Gesellschaft* genannt) hat lhnen bereits im Rahmen des Vertragsabschlusses umfangreiche Informationen
zur Verfigung gestellt. Den weiteren Anforderungen des Gesetzgebers kommen wir gerne wie folgt nach:

1. Informationen lber Finanzinstrumente

Nach Art. 16 des Vermdgensverwaltungsgesetzes (VVG) in Verbindung mit der Richtlinie Uber
Kundeninformationen der Bankenverordnung (Anhang 7.3) sind Kunden und potenziellen Kunden angemessene
Informationen Uber Finanzinstrumente zur Verfiigung zu stellen. Diese Informationen haben eine ausreichend
detaillierte allgemeine Beschreibung der Art und der Risiken der Finanzinstrumente zu enthalten, damit der
Kunde seine Anlageentscheidungen auf gentugend fundierter Grundlage treffen kann.

Samtliche dieser Informationen finden Sie in der diesen Informationen beigelegten Broschire des
Liechtensteinischen Bankenverbandes Uber ,Risiken im Wertpapiergeschaft, welche samtliche erforderlichen
Informationen Uber Finanzinstrumente enthalt. Sofern wir lhnen diese Broschire noch nicht zugestellt haben, ist
sie diesem Schreiben beigelegt.

2. Kundenkommunikation

Die Aristo Investment Management AG, Herrengasse 2, Postfach 1632, LI-9490 Vaduz, Liechtenstein, erreichen
Sie unter folgender Telefonnummer: +423 235 00 80, Telefaxnummer: +423 235 00 81, E-Mail: office@aristo.li.
Sofern im Vermogensverwaltungsauftrag die Kundenkommunikation nicht geregelt ist, kbnnen Sie mit uns
jederzeit in Deutsch oder Englisch kommunizieren und werden die entsprechenden Dokumente der Gesellschaft
stets in deutscher Sprache erhalten. Die Gesellschaft wird mit Ihnen als Kunden in der Regel per Brief
kommunizieren, gegebenenfalls auch per Telefax. Wenn Sie sich auf elektronischem Kommunikationsweg an die
Gesellschaft wenden, z.B. per E-Mail, behélt sich die Gesellschaft vor, in gleicher Art und Weise mit Ihnen
Verbindung aufzunehmen. Wir méchten Sie aber darauf hinweisen, dass die Verwendung von E-Mails in Bezug
auf die Vertraulichkeit gewisse Risiken beinhaltet.

3. Aufsichtsbehdrde

Die Gesellschaft untersteht der Aufsicht der FMA Finanzmarktaufsicht Liechtenstein, Heiligkreuz 8, Postfach 684,
LI1-9490 Vaduz (www.fma-li.li).

4. Kundenklassierung

Wir méchten Sie informieren, dass wir Sie in der Regel als nicht professionellen Kunden klassieren, weil Sie
damit das héchste Schutzniveau geniessen. Eine Herabstufung auf ein niedrigeres Schutzniveau ist auf Antrag
moglich, sofern die Kriterien fur eine solche erfullt werden. Auf Anfrage erkldaren wir Ihnen gerne die
Voraussetzungen.

5. Kundenreporting

Die Gesellschaft wird grundsatzlich pro Kalenderhalbjahr eine periodische Aufstellung der
Vermogensverwaltungsdienstleistungen Ubermitteln. Dieser Zeitraum kann auf drei Monate verkirzt werden,
sofern Sie dies wiinschen. In diesem Fall bitten wir um schriftliche Mitteilung an uns. Wenn die Zulassigkeit eines
kreditfinanzierten Finanzportfolios zwischen der Gesellschaft und dem Kunden vereinbart wurde, so wird die
Gesellschaft monatlich berichten. Sofern Sie als Kunde eine Einzelwertpapierabrechnung wiinschen und
erhalten, behalt sich die Gesellschaft vor, die Berichtspflicht auf den Kalenderjahresrhythmus auszudehnen.

6. Massnahmen zum Schutz des anvertrauten Kundenvermdégens

Die Gesellschaft erbringt lediglich Vermdgensverwaltungsdienstleistungen. Sie verwahrt selbst keine
Finanzinstrumente der Kunden.

7. Umgang mit Interessenkonflikten

Die Grundsatze zum Umgang mit Interessenkonflikten haben wir diesem Dokument als Anlage beigefligt. Eine
detaillierte Politik zum Umgang mit Interessenkonflikten entnehmen Sie bitte unserer Homepage unter
www.aristo.li.

Allgemeine Informationen zur MiFID und zu weiteren Geschéaftsgrundlagen 5von 9

N’

[ ]
.



8. Benchmark

Um die Leistungen der Finanzportfolioverwaltung transparent darzustellen, verwenden wir als
Bewertungsmethode eine sogenannte Benchmark. Die Benchmark unterscheidet sich fur die jeweiligen
Kundenportfolios und wird je nach Anlageziel und -strategie festgelegt. Bei individuell zusammengestellten
Depots und speziellen Wiinschen des Kunden fiir die Anlagestrategie wird die Benchmark jeweils individuell mit
dem Kunden vereinbart oder auf eine Benchmark verzichtet.

9. Anlageziele

Die Gesellschaft wird die Anlageziele, das bei der Ausliibung des Ermessens durch den Verwalter zu beachtende
Risikoniveau und etwaige spezifische Einschréankungen dieses Ermessens mit Ihnen vereinbaren, sofern dies
noch nicht geschehen ist.

10. Bewertung von Finanzinstrumenten

Die Gesellschaft verwendet fiir die Bewertung der im Kundenportfolio gehaltenen Finanzinstrumente folgende
Bewertungskriterien:

¢ Investmentfonds werden stets zu den von der jeweiligen Fondsgesellschaft veréffentlichten Anteilspreisen
bewertet.

o Borsennotierte Wertpapiere werden jeweils zu den Tagesschlusskursen des liquidesten Markts in diesen
Titeln ermittelt.

e Wenn fir Finanzinstrumente kein Borsenkurs gestellt wird, wird die Gesellschaft den Verkehrswert unter
Anwendung allgemeiner Bewertungsmassstabe ermitteln.

e Die Bewertungen der Finanzinstrumente im Kundenportfolio werden spétestens zu den vereinbarten
Berichtszeitpunkten vorgenommen.

11.  Ausfihrung von Auftragen

Die Ausfliihrung der Auftrdge unterliegt in der Regel der Depotbank. Diese teilt ihren Kunden die Grundsétze der
Auftragsausfuhrung mit. Sofern die Gesellschaft ihren Kunden Depotbanken zur Auswahl vorschlagt oder
Auftrage an Wertpapierhandler oder Broker direkt erteilt, so informiert sie ihre Kunden in einer sogenannten
Execution Policy, nach welchen Kriterien sie die Auswahl trifft. Die Gesellschaft wird Kundenauftrage
moglicherweise zusammenlegen und als Sammelauftrag zur Ausfihrung weiterleiten. Wird dieser Sammelauftrag
zu unterschiedlichen Kursen ausgefuhrt, wird die Gesellschaft die Aufteilung in die einzelnen Kundendepots zu
Durchschnittswerten durchfuihren. Eine Benachteiligung der betroffenen Kunden wird dadurch unwahrscheinlich,
ist aber im Bereich des Mdglichen.

12. Kosten

Die Kosten sind im Vermdgensverwaltungsvertrag geregelt und kénnen dort entnommen werden. Es besteht die
Méglichkeit, dass dem Kunden aus der Vermégensverwaltung im Zusammenhang mit den fiir ihn angeschafften
Finanzinstrumenten und Wertpapierdienstleistungen noch weitere Kosten und Steuern entstehen kénnen, die
nicht vom Gesamtentgelt umfasst sind und ihm in Rechnung gestellt werden kénnen. Die Zahlungsweise erfolgt
durch Abbuchung von dem Vermégensverwaltungskonto des Anlegers mittels Lastschriftverfahren. Dem Kunden
steht daher eine Widerspruchsmdglichkeit zu.

13. Information fiir bestehende Kunden

Als bestehender Kunde haben Sie in der Vergangenheit von uns zahlreiche Informationen erhalten, die sich mit
diesen Angaben teilweise decken. Sofern aus den neuen gesetzlichen Bestimmungen heraus ein
Handlungsbedarf entsteht, sei dies bei den Angaben fur das Kundenprofii oder im Vermodgens-
verwaltungsvertrag, so wirden wir Sie in den nachsten Wochen kontaktieren. Ansonsten kdnnen Sie davon
ausgehen, dass mit den hier an Sie gerichteten Informationen den neuen gesetzlichen Bestimmungen
nachgekommen wurde.
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lll. Grundsatze fur den Umgang mit méglichen Interessenkonflikten
(Conflict of Interest Policy)

Vermogensverwaltungsgesellschaften versuchen, die Interessen ihrer Kunden, Aktionare und Mitarbeiter zu
wahren und in Einklang  zu bringen.  Trotzdem lassen  sich Interessenkonflikte  bei
Vermoégensverwaltungsgesellschaften, die fir ihre Kunden eine Vielzahl von qualitativ hochwertigen
Finanzdienstleistungen erbringen, nicht immer voéllig ausschliessen. In Ubereinstimmung mit Art. 20 des
Vermoégensverwaltungsgesetzes (VVG) und Art. 12 b der Vermdgensverwaltungsverordnung (VVO) informieren
wir Sie daher nachfolgend tber unsere Vorkehrungen zum Umgang mit méglichen Interessenkonflikten.

Interessenkonflikte kénnen sich ergeben zwischen unserer Gesellschaft, anderen Unternehmen unserer Gruppe,
unserer Geschéftsleitung, unseren Mitarbeitern, unseren vertraglich gebundenen Vermittlern oder anderen
Personen, die mit uns verbunden sind, und unseren Kunden oder zwischen unseren Kunden.

Um zu vermeiden, dass sachfremde Interessen zum Beispiel die Beratung, Auftragsausfiihrung, die
Vermogensverwaltung oder Finanzanalyse beeinflussen, haben wir uns und unsere Mitarbeiter auf hohe
ethische Standards verpflichtet; unter anderem auch den Grundsatzen und Standsrichtlinien des CFA Institutes
(www.cfainstitute.org). Wir erwarten jederzeit Sorgfalt und Redlichkeit, rechtmassiges und professionelles
Handeln, die Beachtung von Marktstandards und insbesondere immer die Beachtung des Kundeninteresses.

Um mdgliche Interessenkonflikte von vornherein zu vermeiden, haben wir unter anderem folgende Massnahmen
getroffen:

e  Schaffung einer Compliance-Funktion in unserer Firma, welche fur die Identifikation, Vermeidung und das
Management mdoglicher Interessenkonflikte zusténdig ist und welche angemessene Massnahmen ergreift,
sofern diese notwendig sind;

e  Schaffung organisatorischer Verfahren zur Wahrung des Kundeninteresses in der Anlageberatung und der
Vermogensverwaltung, z.B. durch Genehmigungsverfahren fiir neue Produkte;

e  Regelungen tber die Annahme und Gewahrung von Zuwendungen sowie deren Offenlegung;

e Die Abgrenzung von Geschéftsbereichen voneinander und gleichzeitige Steuerung des Informationsflusses
untereinander (Schaffung von Vertraulichkeitsbereichen);

. Alle Mitarbeitenden, bei denen im Rahmen ihrer Tatigkeit Interessenkonflikte auftreten kénnen, werden
identifiziert und sind zur Offenlegung all ihrer Geschéfte in Finanzinstrumente verpflichtet;

e Eine Regelung beziiglich der Eigengeschéfte unserer Organe und Mitarbeiter;
e  Eine Regelung Uber die Annahme von Geschenken und sonstigen Vorteilen durch unsere Mitarbeiter;

e  Bei Ausfilhrung von Auftrdgen handeln wir geméss unserer Best Execution Policy bzw. der Weisung des
Kunden;

. Hohere Gebihreneinnahmen fiihren nicht automatisch zu mehr Lohn;
. Eine laufende Kontrolle aller Geschafte unserer Mitarbeiter;

e lLaufende Schulungen unserer Mitarbeiter.

Interessenkonflikte, die sich nicht vermeiden lassen sollten, werden wir gegentiber den betroffenen Kunden vor
einem Geschéftsabschluss oder einer Beratung offen legen.

Auf die folgenden Punkte mdchten wir Sie speziell hinweisen:

e  Beim Vertrieb von Wertpapieren erhalten wir in der Regel Zuwendungen (Bestandeskommissionen bzw.
Ruckerstattungen) auf Depotgebihren, Bérsen und Treuhandkommissionen, Courtagen und anderen
Gebilhren von Banken, Fondsgesellschaften und Wertpapieremissionshausern. Darliber hinaus kénnen uns
Abschlussprovisionen wie Platzierungsprovisionen und/oder Ausgabe und Ricknahmeaufschlage gewéhrt
werden. Die Vereinnahmung dieser Zahlungen und Zuwendungen dient der Bereitstellung effizienter und
qualitativ hochwertiger Infrastrukturen fiir den Erwerb und die Verausserung von Finanzinstrumenten. Diese
Zuwendungen bewegen sich im marktiblichen Rahmen und stellen in der Regel keine Mehrbelastung des
Kunden dar. Einzelheiten betreffend den Erhalt oder die Gewéahrung von Zuwendungen legen wir unseren
Kunden auf Verlangen offen.
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Schliesslich erhalten wir von anderen Dienstleistern im Zusammenhang mit unserem Wertpapiergeschaft
unentgeltliche Zuwendungen wie Finanzanalysen oder sonstiges Informationsmaterial, Schulungen und
zum Teil technische Dienste und Ausristung fiir den Zugriff auf Drittinformations- und -verbreitungssysteme.
Die Entgegennahme derartiger Zuwendungsleistungen steht nicht in unmittelbarem Zusammenhang mit den
lhnen gegeniber erbrachten Dienstleistungen; wir nutzen diese Zuwendungen dazu, unsere
Dienstleistungen in der von lhnen beanspruchten hohen Qualitét zu erbringen und fortlaufend zu verbessern.

An vertraglich gebundene oder unabhéangige Vermittler, die uns mit oder ohne Bezug zu einem konkreten
Geschéaft Kunden oder einzelne Geschafte zufuihren, zahlen wir zum Teil erfolgsbezogene Provisionen und
Fixentgelte. Darlber hinaus koénnen gebundene Vermittler auch von Dritten, insbesondere
Fondsgesellschaften  und  Wertpapieremissionshausern, neben den von uns gezahlten
Handelsvertreterprovisionen unmittelbar Zuwendungen erhalten.

Auch in von uns erstellten oder verbreiteten Finanzanalysen informieren wir Uber relevante potenzielle
Interessenkonflikte.

Auf lhren Wunsch werden wir lhnen weitere Einzelheiten zu diesen Grundséatzen zur Verfiigung stellen.
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IV. Grundsatze fur die Ausfihrung von Auftragen in
Finanzinstrumenten (Execution Policy)

Die folgenden Grundséatze gelten bei der Auswahl einer Depotbank durch den Vermégensverwalter oder bei
der direkten Ausfihrung von Auftrdgen Uber Wertpapierhandler, die der Vermdgensverwalter im Rahmen
des Vermdgensverwaltungsvertrags und der dort festgelegten Anlagerichtlinien zum Zweck des Erwerbs bzw. der
Verausserung von Wertpapieren oder anderer Finanzinstrumenten (z.B. Optionen) erteilt. Ausfihrung bedeutet,
dass auf Grundlage des Kundenauftrags bzw. Verwaltungsauftrags fir Rechnung des Kunden mit einer anderen
Partei auf einem dafiir geeigneten Markt ein entsprechendes Finanzgeschéft abgeschlossen wird.

Die Grundsatze gelten nicht

e fiir die Ausgabe von Anteilen an Investmentunternehmen zum Ausgabepreis und Rickgabe zum
Rucknahmepreis Uber die jeweilige Depotbank;

e bei Festpreisgeschéaften, d.h. wenn Finanzinstrumente zu einem vorher vertraglich festgelegten Preis
gekauft werden;

e bei besonderen Marktsituationen oder Marktstdrungen. Dabei wird nach bestem Wissen und Gewissen im
Interesse des Kunden gehandelt;

e bei einer marktschonenden Orderbearbeitung, d.h. es wird dann vom Grundsatz abgewichen, wenn dies
im Einzelfall fir den Kunden einen Vorteil hat;

e bei einer Zusammenlegung von Auftragen, wenn dies keinen Nachteil fiir den Kunden hat;
e bei Vorliegen von Weisungen des Kunden, welche den folgenden Grundsétzen vorgehen;

e bei der Auswahl der Depotbank durch den Kunden. Dabei hat der Kunde den Vermdgensverwalter
angewiesen, Auftrdge an eine/mehrere von ihm bestimmte Depotbank/en zu erteilen. Dabei wird die Nennung
einer Depotverbindung bereits als Weisung des Kunden bzw. Auswahl der Depotbank verstanden. Es gelten
in diesem Fall die Grundsétze der beauftragten Depotbank oder Finanzdienstleisters zur Erreichung einer
bestmdglichen Ausfiihrung.

1. Grundsatze bei der Empfehlung einer Depotbank durch den Vermégensverwalter

Der Vermoégensverwalter trifft Vorkehrungen, um das bestmdgliche Ergebnis bei der Auftragsausfiihrung fir den
Kunden zu erzielen. Die Empfehlung einer Depotbank, die mit der Ausfiihrung von Anlageentscheidungen des
Vermogensverwalters beauftragt wird, erfolgt unter Beriicksichtigung der folgenden Kriterien, wobei diese unter
Berlicksichtigung der Merkmale des Kunden und der betroffenen Finanzinstrumente gewichtet werden:

e bestmdglicher Gesamtpreis (Kosten)

e Wahrscheinlichkeit der vollstandigen Ausfiihrung und Abwicklung der Order
e Schnelligkeit der vollstandigen Ausfihrung und Abwicklung

e Sicherheit der Abwicklung

e Umfang und Art der gewlinschten Dienstleistungen

2. Grundsatze bei der direkten Ausfiihrung von Auftragen tber Wertpapierhandler

Der Vermoégensverwalter trifft Vorkehrungen, um das bestmdgliche Ergebnis bei der Auftragsausfiihrung fir den
Kunden zu erzielen. Die Auswahl eines Wertpapierhandlers erfolgt unter Berlcksichtigung der folgenden
Kriterien, wobei diese unter Berucksichtigung der Merkmale des Kunden und der betroffenen Finanzinstrumente
gewichtet werden:

e bestmdglicher Gesamtpreis (Kosten)

e Wahrscheinlichkeit der vollstandigen Ausfiihrung und Abwicklung der Order
e Schnelligkeit der vollstandigen Ausfihrung und Abwicklung

e Sicherheit der Abwicklung

e Umfang und Art der gewiinschten Dienstleistungen
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